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Prét Participatif d’Amorcage

VOUS AVEZ CHOISI

Vous avez choisi de créer une entreprise innovante et vous cherchez
un partenaire financier a méme de vous accompagner, des l'origine,
dans le développement de vos projets.

Que votre innovation concerne un service, une technologie, un produit,
un process ou encore un mode de commercialisation,

OSEQO est présent a vos cotés.
Vous étes une entreprise innovante, agée de moins de 5 ans,

La réalisation de votre projet nécessite une levée de fonds
aupres d'un capital-risqueur ou d'un business angel,

OSEO vous offre une solution judicieuse pour vous aider a « booster »
votre entreprise et trouver le chemin de la réussite.

Pour vous, en plus de I'aide a I'innovation, OSEO met
a votre disposition le PPA, le Prét Participatif d’Amorcage.

Vous trouverez dans les pages qui suivent :

une présentation du produit,

les principaux résultats d'une étude réalisée aupres des 100 premieres
entreprises clientes,

des témoignages d’entrepreneurs.
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VOUS VOULEZ FAIRE AVANCER
RESOLUMENT
VOTRE PROJET D’INNOVATION

Mais...

Dans l'attente d'un renforcement de vos fonds propres, vous avez
des préoccupations financieres a court terme qui peuvent contrarier
l'avancement de votre programme d'innovation ?

Les premiers bénéfices de votre innovation sont encore trop lointains
pour obtenir un prét classique aupres d'une banque.
Que faire ?

Vous avez besoin de temps pour réunir des capitaux complémentaires
aupres de partenaires en capital-risque ou de business angels.
Comment avancer malgré tout ?

“J’ai pu faire aboutir
mon projet grace au PPA”
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ALORS LE PPA, PRET
PARTICIPATIF D’AMORCAGE
D’OSEO, EST FAIT POUR VOUS !

Le PPA vous aide a trouver les délais et les financements nécessaires
a une bonne négociation avec vos investisseurs, tout en permettant
l'avancée de votre projet.

Le PPA apporte une réponse au besoin de financement a court terme
de votre toute jeune entreprise.

Grace au PPA, vous allez pouvoir rencontrer des partenaires
en capital-risque préts a investir des le démarrage de votre entreprise.

“J’ai ainsi évité tout retard
dans la réalisation”
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NOUS VOUS APPORTONS PLUS
QU’UN FINANCEMENT

Nous sommes a vos cotés pour soutenir votre projet d'innovation,
vous apporter le conseil de nos experts et vous proposer
des financements adaptés :

Aides a I'innovation d’OSEO et de votre Région,

Prix du concours « Création d’entreprises innovantes » soutenu
par le ministere de la Recherche.

Avec le Prét Participatif d’Amorcage en plus, nous vous assurons un relais
dans l'attente d'une levée de fonds aupres de capitaux-risqueurs,
de business angels ou encore d'industriels.

Le PPA renforce la structure financiere de votre entreprise.
Le PPA est un prét d'un montant de 50 000 a 75 000 euros.

Il peut étre porté jusqu'a 150 000 euros avec le soutien
de votre Région.

Le PPA est plafonné aux apports en fonds propres et au montant
de l'aide a I'innovation obtenue.

Un prét aux modalités adaptées a la jeunesse de votre entreprise.
Une durée de 8 ans.
Un différé d’amortissement en capital de 3 ans.

Aucune garantie sur les actifs de I'entreprise, ni caution personnelle
du dirigeant.

Dans I'attente de la levée de fonds,

OSEO vous propose un apport de trésorerie

en vous assurant un prét patient, pour vous permettre
de continuer votre programme d’innovation,

et de valoriser au mieux votre entreprise

aupreés des investisseurs.
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A l'occasion du 100¢ Prét Participatif d’Amorcage réalisé

fin 2006, OSEO a souhaité effectuer une enquéte

de satisfaction auprés des premiers bénéficiaires

(enquéte par courrier d’avril 2007 ; taux de réponse de 81 %).
En voici les résultats...
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@ Nombre de PPA (en cumulé) @ Montant des PPA (en cumulé, en M€)

29% 13% 13% 14 %
ACTIVITES R&D ETUDES & AUTRES
INFORMATIQUES INGENIERIE
<>

COMMERCE (gros et intermédiaires) - 12%
INDUSTRIE DES BIENS D’EQUIPEMENT . 8 %

INDUSTRIE DES BIENS INTERMEDIAIRES . 5%

INDUSTRIE DES BIENS DE CONSOMMATION . 4 % PrinCianX bénéfiCialres
Les services aux entreprises,

AUTRES ' 2% dans les domaines

des Technologies de I'Information
et de la Communication
et des Sciences de la Vie

Répartition des entreprises selon le secteur d activité (NES 16 )

- NEOLINKS

DAMIEN UHLRICH, GERANT
PPA : 55 K€ - levée de fonds a fin avril 2007 : 75 K€

Neolinks, lauréate du Concours « Création d’entreprises innovantes »
du ministere de la Recherche, est créée en Lorraine en 2003. Elle
concoit et déploie des solutions logicielles de visioconférence
multi-points (jusqu'a 20 utilisateurs connectés simultanément), alliant outils de collaboration
et haute qualité audiovisuelle. Ces services de téléconférence s'adressent aux entreprises,
ala télé-médecine et a l'e-administration. OSEO lui accorde un Prét Participatif d’Amorcage
début 2006 pour la phase de lancement du produit sur le marché. Dans la foulée, la société
de capital-risque régionale entre au capital de lentreprise. Elle devrait étre suivie par plusieurs
business angels qui ont déja manifesté leur intérét pour la société.
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Une activité encore en démarrage

pour la plupart des entreprises

1,5 M€ et plus

750 K€ a 1,5 M€ sans CA

500 K€ a 750 K€

300 K€ a 500 K€
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100 K€ a 300 K€ moins de 100 K€

Répartition des entreprises selon le chiffre d'affaires

Elles disposent déja
d’un niveau élevé de fonds

propres pour leur age

600 K€ ET PLUS

DE 300 K€ A 600 K€ 1%

DE 150 K€ A 300 K€ 18 %

DE 75 K€ A 150 K€ 24 %

45 %

Répartition des entreprises selon le niveau de leurs fonds propres

MOINS DE 75 K€

- KEOSYS

JEROME FORTINEAU, PRESIDENT
PPA : 150 K€ - levée de fonds a fin avril 2007 : 300 K€

Keosys est née en 2001 en Pays de la Loire et sest engagée dans la mise
au point d'un produit de visualisation d'images médicales numériques
utilisable entre sites distants. limagerie médicale sans film est un mar-
ché d’avenir : elle constitue une réponse aux problemes majeurs des hopitaux et des centres
de radiologie en matiere de maitrise des cotits et d'amélioration de la gestion des dossiers des
patients. Pour concevoir cette technique et renforcer son équipe de R&D, Keosys a bénéficié
d’aides a I'innovation en avance remboursable et subvention de la part de la Région des Pays
de la Loire et ?OSEO. OSEO lui accorde en 2006 un Prét Participatif d’Amorcage
avec le concours de la Région pour mettre en ceuvre sa stratégie commerciale et prospecter
les premiers clients dans l'attente de l'entrée effective au capital de la société de capital-risque
régionale et de personnes physiques.

13



-«
o ‘ e O Avec le PPA, elles financent

Prét Participatif d’Amorcage . en priorité la R&D
° et la commercialisation

. pour ne pas prendre de retard
44 %
38 %

La moitié des entreprises I 33%

ont moins de 5 salariés 27 %
1%
l 71 %

R&D Commercialisation ~ Besoinen fonds ~Industrialisation  Recherche de Propriété Stratégie Communication
10a 30 de roulement fonds propres intellectuelle financiere

personnes . ) ) .
Nature des investissements financés

1 personne

NOVAD

CHRISTIAN MARTIN, PRESIDENT
PPA : 90 K€ - levée de fonds a fin avril 2007 : 710 K€

Créée en 2004 en Alsace, Novad est a l'origine de nouvelles solutions
de dépollution des sols, de l'eau et de 'air. Son produit phare, composé
= de matériaux alvéolaires traités, absorbe les hydrocarbures,
les graisses végétales et animales et les métaux lourds qui s’y trouvent. Lintérét de cet agent
sorbant réside dans le fait qu'il peut étre recyclé sur place, permettant l'extraction par exemple
d’hydrocarbures qui, a leur tour, peuvent étre valorisés. Les applications développées sont
plus économiques que les solutions existantes et compatibles avec les contraintes de dévelop-
pement durable. Pour financer cette innovation et plus récemment son projet dérivé de mise
au point d'un systeme mobile de traitement des eaux usées, Novad obtient le soutien financier
de l'amorceur régional et des aides a I'innovation de la part du Conseil Régional et dOSEO.
Apres des débuts extrémement prometteurs, OSEO accorde a Novad un Prét Participatif
d’Amorcage en 2006 pour équilibrer sa trésorerie et lui délivre la qualification «entreprise
innovante », préfigurant l'entrée d'un Fond Commun de Placement dans I'Tnnovation (FCPT)
Répartition des entreprises selon leur effectif au capital, aux cotés d’un capital-risqueur national.

14 5310
personnes

2 a 5 personnes
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60 % des entreprises
ont moins de 3 ans

I Oalan

42a5ans

la2ans

3a4dans

2a3ans

Répartition des entreprises selon leur 4ge

BUSINESS ANGELS - 15 %
INDUSTRIELS, ENTREPRISES - 13%

ronos oamorcece ([ 13% | pour les premiéres levées

De nombreux investisseurs

de fonds

et ([l 6 % 46,6 M€ ont été investis
par 69 investisseurs
AUTRES . 59 dans 38 entreprises*

* Montant total levé au moment de l'enquéte,
soit 6 mois en moyenne apres 'obtention du PPA

AJLIT® RESSOURCES

Lioner FRAYSSE, MANAGER
ALaAIN MARCUSSE, MANAGER
THIERRY SIMONNEAU, MANAGER
JEAN BASEILHAC, MANAGER

PPA : 75 KE - levée de fonds a fin avril 2007 : 350 K€

AJLIT® Ressources a été créée en 2004 en Midi-Pyrénées. Elle a mis au
point un procédé innovant de laquage de profil aluminium par poudrage
électrostatique en réponse a l'orientation du marché de la menuiserie
industrielle vers la multiplication des couleurs dont la bicoloration ou
la finition couleur imitation bois. Des ses débuts, AJLIT® Ressources est
accompagnée pour son projet innovant par les collectivités territoriales,
I'école d'ingénieurs de Tarbes et OSEO. Pour lui permettre d’attendre
la levée de fonds aupres de trois sociétés de capital-risque et du fonds
d’amorcage régional, OSEO lui accorde en 2006 un Prét Participatif
d’Amorcage. En complément de I'aide a I'innovation, le PPA a facilité
les investissements importants nécessaires pour finaliser la machine a
laquer et démarrer sa commercialisation.
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31% des entreprises

sont déja présentes a l'international

sans CA

o,
50% et plus Marché

domestique
de 25 3 50% uniquement
e o

18 de 102 25%

moins de 10%

Répartition des entreprises selon la part des exportations dans le chiffre d'affaires total
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libére la croissance des PME

- 90 % déclarent que le Prét Participatif d’Amorcage
a permis de ne pas interrompre le déroulement
du programme d’innovation faute de moyens financiers.

> 70% estiment que I'intervention d’OSEO en PPA
a facilité le tour de table. Elle I'a méme accéléré
pour la moitié d’entre elles.

> Pour 60 %, I'intervention d’OSEO en PPA a joué,
au moment des négociations, un réle incitatif sur I'entrée

des investisseurs au capital. 19

> 40% ont pu, grace au PPA, attendre un moment
plus favorable pour négocier une meilleure valorisation.

Selon les 38 entreprises qui ont levé des fonds grace au PPA, au moment de I'enquéte
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Un réseau d’experts

es : 01 47 63 50 50

ntractuel - Réf 7000 01 - Novembre 2007 / Réalisation : Selling Media Servic

OSEO - Document non col

Avec 42 implantations régionales, .
OSEO est présent sur 'ensemble du territoire. o o

Dans votre région, ses équipes sont la pour vous accompagner

et vous aider a financer votre projet. Faciliter I'acces des jeunes entreprises
Pour nous contacter : oseo.fr innovantes au capital-risque



